Gyorsjelentés

a Danubius Hotels Rt. 2003. I. féléves gazdálkodásáról
Elhúzódó háború utáni nehéz piaci körülmények – 

A júniusi forint leértékelés meghatározó hatása a társaság eredményére

A Danubius Hotels Rt.-t továbbra is hátrányosan érintik mindazok a világ- és nemzeti turizmust negatívan befolyásoló tényezők, amelyeket a megelőző gyorsjelentéseinkben már többször hangsúlyoztunk és elemeztünk. 

Annak ellenére, hogy a társaság első féléves eredményét döntően az árfolyamok júniusi mozgása határozta meg, az 1985 millió Ft bruttó üzemi eredmény is 625 millió Ft-tal marad el a bázistól.

Az elmúlt két év jelentős (7,1%-os, majd 4,2%-os) Forint felértékelését ez év júniusában a Forint 12,9%-os leértékelése váltotta fel. Ennek az árfolyam változásnak a bevételekben még érezhető hatása nem lehetett, míg a cégcsoport fennálló hitelein az elmúlt év nem realizált árfolyam nyereségét ötszörösen meghaladó – ugyancsak nem realizált – árfolyam veszteség elszámolását eredményezte. 
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A június 30-i árfolyamok miatt keletkezett 1,85 milliárd Ft átértékelési veszteség az eredmény-kimutatásban az elmúlt évvel való összehasonlításban önmagában 2,2  mrd Ft-os kimutatott eredményromlást indukált, noha valóságosan nem realizált nyereség/veszteségről van szó, ami pusztán a Forint árfolyamának az utóbbi időszakban mutatott hektikus árfolyamváltozásaiból fakadt. 

A gazdasági környezet változása

Maga az iraki háború, az azt megelőző készülődés, majd az azt követő fokozott fenyegetettség a nemzetközi terrorizmus részéről, a több országban elterjedt SARS típusú járványveszély, a fő piacok – elsősorban Németország – gazdasági gyengélkedése, s a belföldi kapacitás túlkínálat még a 2001. szeptember után kialakult visszaeséshez képest is tovább gyengítette a magyarországi szállodák üzemi eredményét. 

Csökkenő érdeklődés

Csoport szinten 2003 első félévében 9,3%-kal kevesebb vendéget regisztráltunk 5,9%-kal csökkenő vendégéjszaka szám mellett. Örvendetes azonban, hogy az átlagos csoportszintű tartózkodási idő 4,18 napról 4,29 napra növekedett, a gyógyszállodai profil és kapacitás erősödésének következtében. A bázisidőszak 60,9%-os szobafoglaltsága ennek megfelelően 58%-ra mérséklődött. Az első félév realizált átlagára Forintban 9513 Ft, ami 0,5%-os növekedést mutat. Különösen kedvező az egy vendég egy napi átlag költése (13 127 Ft, ami kb. 50 Euro), 3,6%-os növekedést mutatva az elmúlt év hasonló időszakához mérten. 

Sajnos a csoport teljesítményében meghatározó magyarországi szállodákban a vendégszám mérséklődés átlag feletti volt, a már említett okok összességének következtében.  A  vendégéjszakák száma 9,7%-kal csökkent az átlagár 2,1%-os mérséklődése mellett. A belföldi vendégéjszakák aránya változatlanul 15,3%, míg az említett csökkenés a külföldiek által igénybevett vendégéjszakák számában tapasztalható. A továbbra is csökkenő tendenciát mutató osztrák, német, japán és amerikai vendégforgalom kompenzálására nem volt elegendő a környező országokból származó érdeklődés növekedése.

A nehézségek természetesen a nemzeti szintű adatokban is tükröződnek. A budapesti 
4-5 csillagos szállodákban eltöltött vendégéjszakák száma 8,6-10,7%-kal, a bruttó szobaárbevétel pedig 10,8-16,2%-kal csökkent,  amelyet a vidéki hasonló kategóriájú szállodák jó teljesítménye sem tudott jelentős mértékben kompenzálni. 

A kedvezőtlen nemzetközi helyzet kis mértékben befolyásolta a cseh és szlovák szállodák első félévi vendégforgalmi adatait, ugyanis meghatározó piacuk a regionális és hazai turizmus. Az Ausztria és Németország közelében elhelyezkedő Marienbad fekvéséből fakadó előnyöket jól lehetett kamatoztatni a piacon, s ez látható a szobaár bevétel 7,4%-os növekedéséből is. Meg kell azonban jegyezzük, hogy a német vendégek száma az elmúlt három év során jelentéktelen mértékben ugyan, de folyamatosan csökkent.  Jóllehet a foglatság az év első hat hónapjában 78,3%-ról 75,1%-ra változott az Iraki háború következményeként, s a vendégéjszakák száma is több mint 4%-kal mérséklődött, de a 10%-os átlagár növekedésnek köszönhetően üzletrészenkénti eredménye csak kis mértékben marad el a bázistól. 

A bázisidőszak első öt hónapjában a még nem Danubius tulajdonban lévő szlovák társaság 2003 első félévében 70,6%-ról 73,7%-ra növelte foglaltságát. Szlovákiában továbbra is jelentős súllyal bír a belföldi vendégkör (38,1%). A növekedés a Csehországból származó vendégek számának megduplázódásából adódik. A vendégkörnek ez a változása az eredményt bázis közeli szinten tartotta. 

Román társaságunk vendégforgalmi adatainak elemzésétől ez év első felében még kénytelenek vagyunk eltekinteni, hiszen a Sovata szálloda rekonstrukciója és a teljes műszaki átadás a félév zárását követően zajlott le sikeresen. 

Konszolidált mérleg

Mivel a 2002. június 30-i mérlegben már konszolidálásra került a frissen megvásárolt szlovák szállodák eszközértéke, ezért a jelentősebb változások magyarázatánál csak a 2002 IV. negyedévtől konszolidált romániai leányvállalatunk értékeit emeljük ki. 

millió Ft

	Eszközök / Források
	2002.

június 30.
	2003.

június 30.
	Változás
	Ebből: Sovata

	Forgóeszközök
	7 473
	8 034
	561
	415

	Befektetett eszközök
	64 005
	66 425
	2 420
	2 481

	ESZKÖZÖK ÖSSZESEN
	71 478
	74 459
	2 981
	2 896

	Rövid lejáratú kötelezettségek
	8 431
	10 391
	1 960
	636

	Hosszú lejáratú kötelezettségek
	22 426
	23 660
	1 234
	983

	Céltartalék
	656
	927
	271
	

	Kisebbségi részesedés
	4 090
	2 434
	-1 656
	95

	Saját tőke
	35 875
	37 047
	1 172
	1 182

	FORRÁSOK ÖSSZESEN
	71 478
	74 459
	2 981
	2 896


· A román társaság konszolidálásával valamint a Hotel Sovata és más bel- és külföldi szállodák aktivált beruházásainak értéke következtében a társaság eszközértéke közel 3 mrd Ft-tal emelkedett. 

· A konszolidált hitelállomány változása a visszafizetett (10,3 millió EUR) és felvett (12,7 millió EUR) hitelek egyenlege. 2003. június 30-án hitelállományunk csoport szinten 82,6 millió EUR és 6,6 millió USD.

· A kisebbségi részesedés az SLKP-ban 2002 II. félévben történt további tulajdonszerzés értékével csökkent. 

Konszolidált eredmény

Társaságunk a bázis 15,3 mrd Ft árbevételével szemben ez év első félévében 16,5 mrd Ft-ot ért el. A növekedéshez a szlovák társaság a teljes félévi konszolidációja eredményeképpen 3,2 mrd Ft-tal járult hozzá. A csoportszintű árbevétel 19,9%-át a szlovák-, 14,8%-át a cseh-, 0,5%-át a román leányvállalatok, míg 64,8%-át a magyar társaságok teljesítették. A csoportszintű üzemrészenkénti eredmény az év első hat hónapjában 8,6 mrd  Ft. 

Az üzemrészenkénti eredmény változások elemzésénél változatlanul kiemeljük a szlovák leányvállalatunk adatait is, mivel a bázis időszakban csak a június hónapot konszolidáltuk 641 millió Ft árbevétellel. 

millió Ft

	
	2002.

június 30.
	2003.

június 30.
	Ebből

	
	
	
	SLKP
	Sovata *

	Szobakiadás eredménye
	5 792
	5 815
	624
	40

	Vendéglátás eredménye
	1 579
	1 164
	110
	19

	Gyógyászat eredménye
	1 023
	1 850
	999
	

	Egyéb üzemrész eredménye
	210
	- 205
	- 305
	3

	Üzemrészenkénti eredmény
	8 604
	8 624
	1 428
	62

	Eredményszint
	57,8%
	52,8%
	43,9%
	77,6%


* A Sovata szálloda rekonstrukció miatt 2003 első negyedévben zárva volt, a szobák felét áprilisban, második felét pedig júniusban vehették igénybe vendégeink. 

A cégcsoportszintű 8,62 mrd Ft üzemrészenkénti eredményt az alábbi növelő és csökkentő tételek alakították 2,3 mrd Ft adó előtti vesztességgé:

millió Ft

	Megnevezés
	Üzemrészenkénti eredmény 2003 I. félév
	Változás a bázishoz

	
	8 624
	         + 20

	
	Csökkentő tételek
	Növelő

tételek
	

	Egyéb bevétel 
	
	       125
	          - 246

	Kamatbevétel 
	
	         46
	            - 18

	Adminisztrációs és általános költségek
	      6 218
	
	          - 400

	Értékcsökkenés 
	      2 064
	
	          - 501

	Egyéb ráfordítások
	        546
	
	               1

	Kamatráfordítás 
	        419
	
	           - 71

	Devizahiteleken elszámolt árfolyamveszteség
	     1 850
	
	       - 2 220

	Szlovák leányvállalat átszervezés költsége
	         32
	
	           - 32

	Összesen
	   11 129
	       171
	       - 3 487

	Adó (és kisebbségi részesedés) előtti eredmény
	- 2 334
	- 3 467


A tetemes, technikai jellegű  költségnövekedés (hiteleken elszámolt árfolyamveszteség, értékcsökkenés növekedése az eszközérték változása következtében) mellett az eredmény alakulásában szerepet játszott még a két időszak konszolidálásának eltérő tartalma is. A bázisidőszakban még nem konszolidáltuk a jelenleg veszteséges Sovata leányvállalatunkat, s az SLKP első – előszezoni – öt hónapja sem képezte a konszolidálás tárgyát. 


	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	









A területi elv szerinti teljesítmény értékeléséhez a holding funkciókból származó szakmai irányítási, központi marketing, műszaki, és pénzügyi – finanszírozási ráfordítások nem kerülnek felosztásra az egyes leányvállalatok között.

Ennek megfelelően a gazdálkodás főbb mutatói a területi elv figyelembevételével: 

                                                                                                       millió Ft

	Megnevezés
	Alaptevékenység
	Holding 
	Mind összesen

	
	Magyaro.
	Cseho.
	Szlovákia
	Románia
	
	

	Összes árbevétel
	10 551
	2 444
	3 281
	89
	107
	16 472

	Üzemrészi eredmény
	5 567
	1 672
	1 428
	62
	-105
	8 624

	Üzemi eredmény
	352
	586
	30
	-99
	-948
	-79

	Pénzügyi és egyéb ráfordítás
	-63
	-101
	-21
	5
	-2 075
	-2 255

	Adó előtti eredmény
	289
	485
	9
	-94
	-3 023
	-2 334


A magyarországi szállodák a fokozottan hátrányos piaci és gazdasági környezeti hatások következtében 3,3%-os üzemi eredmény szintet, és 2,7%-os adó előtti eredmény szintet értek el, miközben az árbevétel 11,1%-kal mintegy 1,3 mrd Ft-tal maradt el a bázis évitől.

Csehországi szállodáink összteljesítménye kedvezőbb képet mutat, a Ft-ban kifejezett árbevétel elmaradása ugyan 5,2% (133 millió Ft), de az üzemi eredmény szintje közel 24%-os, az adó előtti eredmény szintje pedig 19,8%. 

Szlovákiai szállodáink eredménye az eltérő konszolidációs időtartam és mérték következtében az év első félévének kedvezőbb vendégforgalmi adatai ellenére sem jelenthetett jelentősebb hozzájárulást a cégcsoport összteljesítményeihez, hiszen a jelentős holtszezoni időszakot is magába foglaló idei féléves teljesítmény szükségszerűen alatta maradt a tavaly konszolidált június hónap nyereségének.

A társaság létszáma 6164-ről 5803 főre csökkent (magyarországi társaság -6,5%, szlovák társaság –7,3 %). Az egy főre eső napi bevétel 3,5%-kal emelkedett.  

Preventív Rt.

A magyarországi szállodák biztonsági szolgálatát ellátó Preventív Rt-ben társaságunk 51%-os tulajdonrésszel bírt, s adatai szerepeltek a csoport konszolidált kimutatásaiban. A Preventív Rt. 2002 év végével tőkeemelést hajtott végre, amelyben a Danubius Hotels Rt. nem vett részt, így tulajdonrészünk 32,75%-ra csökkent, s ezzel kikerült a konszolidált társaságok sorából. 

Rekonstrukciók, fejlesztések

A Thermal Hotel Margitsziget felújítása után mind 2002-ben, mind az elmúlt félév során társaságunk csak mérsékelt esztétikai, illetve üzemeltetési szempontból elmaradhatatlan felújításokat végzett (1025 millió Ft értékben ) az alábbiak szerint: 

1./ A kiszolgáló helyiségek modernizálása közül említésre méltó, hogy

· befejeződtek az Aqua Szálloda konyharekonstrukciójának munkái, valamint az ehhez kapocsolódó gépészeti egységek telepítése (hűtőkamra blokk, mosogatógép, elszívó ernyők),

· a balatonfüredi Marina szálloda komplett kazánház cseréje nem csak a régi pakura tüzelés kiváltását jelentette, hanem a továbbiakban alacsony költséggel biztosítja a szálloda használati melegvízét és hőellátását. A hall és étterem szintkülönbségét áthidaló  felvonót építtettünk mozgáskorlátozottak számára,

· a győri Rába szálloda konyhájához mélyhűtő és normál hűtőkamrákat telepítettünk. 

2./ Esztétikai és üzemeltetési szempontból érdemes kiemelni, hogy

· a Béke szálloda hall részlegét esztétikus belsőépítészeti megoldásokkal, új recepciós pulttal és ülőbútorzattal, s a padozatburkolatok átalakításával modernizáltuk, s kialakítottunk egy új vendégtárgyaló teret, s felújítottunk 73 fürdőszobát

· a Stadion szálloda VIII. emeletén 49 db szobaegység felújításra került,

· a Helia szálloda V.- és VI. emeletein összesen 90 szobaegységet újítottunk fel a hozzá tartozó folyosókkal és lift előterekkel,

· a  Marina szálloda homlokzata megújult

· az Annabella szállodában 56 szobában új nyílászárók beépítésére került sor árnyékoló függönnyel,

· a soproni Lővér szálloda új homlokzati feliratot kapott,

· a Thermal Hotel Sárvár 60 szállodai szobáját a szobai bútorzat részleges felújításával, tapétázással, padlószőnyegezéssel és új szobai textíliák alkalmazásával felfrissítettük, 

· az Astoria szálloda történelmi szárnyának külső szobai nyílászáróit nagy hanggátlású, hővédett szerkezetre cseréltük, amelyeket hőszigetelt alumínium redőnnyel is elláttunk, 

· a Budapest Szálloda Coffee Shop üzlete új pultrendszert kapott,

· a Grand Hotel Margitsziget nyolcvan szobájában felújításra került az előszobai beépített bútor. 

3./ Ezen felül olyan munkálatok tervezése és kivitelezés előkészítése történt meg, mint pl. a Béke szálloda fan coil rendszerének felújítása vagy a Gellért söröző rekonstrukciója. 

Pöstyénben befejeződött a Pro Patria szálloda konyhájának rekonstrukciója és a Balnea Esplanade szállodában elkészült a 7. és 8. emeleti szobák felújítása, valamint a Balneo-rehabilitation Centre II.-ben felújították a transzformátor telepet és a Spa Hotel Balnea Grandban kicseréltek két liftet. Tovább folytatódott az Irma fürdő, a golfpálya és a Thermia Palace jövőbeni munkálatainak előkészítése. Az új informatikai rendszer bevezetése előtt, az informatikai átszervezés megalapozására helyzetértékelést végeztettünk. Az első félévben a fent felsorolt rekonstrukciós munkálatokra és az informatikai rendszer fejlesztésére összességében 98,3 millió Ft-ot költöttünk.

Marienbadban megvalósult a Hotel Pacific széles körű rekonstrukciója, beleértve az alagsor infrastrukturális kialakítását, a teljes konyha és étterem területét, továbbá a földszint részleges felújítását, és kialakításra került 8 új, 4-csillagos szintű szoba is. A Nové Lázné szállodában felújítottuk és kibővítettük a Bécsi Kávézót, új konyha és légkondicionálás kialakításával, valamint elkezdődött a gyógyászati részleg rekonstrukciója is. Az informatikai rendszerek fejlesztése keretében új éttermi modul került bevezetésre. A felújítások és fejlesztések első féléves költsége közel 380 millió Ft volt.

Szovátán az első félév során több lépcsőben felújítottuk és átadtuk a Hotel Sovata valamennyi szobáját és közösségi helyiségét, és július végére befejeződött a gyógyászati részleg rekonstrukciója is. Ezekre a munkálatokra 6 millió USD-t fordítottunk. A tervezett új informatikai rendszerek közül jelenleg tesztelési fázisban van a front office és az éttermi modul, és hamarosan megkezdődik a gyógyászati modul bevezetése is.

Tőzsdei kereskedés, tulajdonosi szerkezet

2003. június 30-án a 8 285 437 db törzsrészvényből álló jegyzett tőke 53,4%-a a CP Holdings bel- és külföldi befektetéseinek tulajdonában van. Ezen tulajdonosok 5%-ot meghaladó részesedése: Interag Rt. 29,38%, Kenyon Phillips Acquisition LLC 11,63%, Israel Tractors 6,12%, és a CP Holdings Ltd. 6,27%. Július hó folyamán a részvénykönyv vezető KELER Rt. értesítette  társaságunkat, hogy a júniusi adás-vételnek megfelelően törölte a Kenyon Phillips Acquisition LLC-t a tulajdonosok névsorából s módosította a CP Holdings Ltd. tulajdonát 17,9%-ra. (A Kenyon Phillips Acquisition LLC a CP Holdings Ltd. 100%-os leányvállalata.)

A részvények további 27,12%-át külföldi pénzügyi befektetők birtokolják, akik közül a Citibank Rt. mint letétkezelő 18,57%-ban képvisel tulajdonosokat. A társaság alkalmazottainak részesedése 1,33%, a társaság saját részvény állománya változatlanul 4,52%. Belföldi magánszemélyek, intézmények és nyugdíjpénztárak tulajdonában a részvények 13,63%-a található. 

A Danubius Hotels Rt. részvényeivel 2003 első félévében 121 kereskedési napon 2 518 üzletkötés keretében 870 700 db részvénnyel kereskedtek 2 763 millió Ft árfolyamértékben, amely 3174 Ft/részvény átlagárat eredményezett. 

A társaság szervezete nem módosult az elmúlt félév során, a vezető tisztségviselők körében változás nem következett be.

Kedvezőtlen kilátások

A júliusi forgalom kedvező volt, az augusztus várhatóan nem erős, és az év hátralévő részére lassú élénkülés prognosztizálható annak ellenére, hogy a piaci körülmények továbbra is bizonytalanok. A társaság vezetése ugyan folyamatosan megtesz minden lehetséges költségcsökkentő intézkedést, de a színvonalas üzemeltetés biztosítása érdekében költségeink minden valószínűség szerint bázis felett alakulnak. Összességében azonban a 2003. év végi csoport szintű eredményt a forint év végi árfolyama határozza meg. 
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Munka1

		

						Euro		USD		Czk		SKK

		2002		január		243.49		282.21		7.64		5.76

				február		245.84		283.98		7.75		5.89

				március		243.50		279.18		7.87		5.82

				április		243.48		269.81		7.96		5.76

				május		243.27		259.46		7.99		5.57

				június		244.67		246.72		8.32		5.57

				július		245.05		250.18		8.09		5.53

				augusztus		245.34		249.03		8.05		5.65

				szeptember		243.28		247.36		8.05		5.82

				október		241.49		244.67		7.85		5.83

				november		237.48		239.01		7.70		5.66

				december		235.90		225.16		7.48		5.68

		2003		január		243.93		225.49		7.73		5.84

				február		243.33		226.33		7.67		5.81

				március		246.84		227.02		7.73		5.98

				április		245.82		220.74		7.81		6.00

				május		249.38		210.79		7.96		6.05

				június		266.30		232.98		8.44		6.42

				július		264.41		233.33		8.22		6.31

						Euro

				december		254.92

		2000		január		255.42

				február		256.75

				március		258.33						18,5 LLML

				április		258.17

				május		259.39

				június		260.12

				július		260.43

				augusztus		261.34

				szeptember		263.75

				október		263.15

				november		264.90

				december		264.94		10.02

		2001		január		265.16

				február		266.14

				március		266.7

				április		267.29

				május		253.38

				június		243.59

				július		247.7

				augusztus		253.55

				szeptember		257.75

				október		255.35

				november		251.63

				december		246.33		-18.61

		2002		január		243.49

				február		245.84

				március		243.5

				április		243.48						slkp

				május		243.27						23300

				június		244.67

				július		245.05

				augusztus		245.34						slkp

				szeptember		243.28						7500

				október		241.49

				november		237.48

				december		235.9		-10.43		-29.04

		2003		január		243.93

				február		243.33

				március		246.84

				április		245.82

				május		249.38

				június		266.3

				július		264.41		28.51

				Euro

		1995		178.80

		1996		204.89

		1997		224.54

		1998		255.70

		1999		254.92

		2000		264.94

		2001		246.33

		2002		235.90

		2003		266.30





Munka1

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



&A

&P. oldal

Euro

USD

Czk

SKK



18,5 + 12,5Mo Euro

		



&C&"Arial CE,Félkövér"&12Currency rates in the past four years, 
and forex gain/loss
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&C&12Currency rates in the past four years 
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